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��ర�రహ్�న 
�రత�శ స�వ్నన్త �య్య�థ్న� 

���/��న� అ�ప్� అ��రప�� 
�� ��ష� (�) నం. 162/2023 

 
��� ���       … అ�ప్��� 

వ�స్� 
 
��య� ఆ� ఇం�� మ�� ఇత��.    …����� 
 

స�తం� 
 

�� ��ష� (Crl) నం. 39/2023 
స�తం� 

 
�� ��ష� (C) నం. 201/ 2023 

 
మ�� స�తం� 

�� ��ష� (Crl) నం. 57/2023 
 

ఉతత్�వ్ 
 
1. గమ�ంచం�. 
 
2. అ�� �� కం��ల �� ధర ��� కీష్�ంచడం� గత ��న్ ���� ��య్��� 

��క్�ల్ ఇ�వ్సట్రల్ సంపద� ��ప్వడం� ��త్త �య్� ��ష�ల్ ఆం�ళన వయ్కత్ం ��త్�న్�.  

జనవ� 24 ,  2023న �ం�నబ్�గ్ ���చ్ ���ం�న ���క �� ధర కీష్ణత� �రణ�ం�.  

అ�� �� ఆ� కం��� తన �� ధరల� ���� ��ంద� ఈ ���క ఆ��ం�ం�. �� 

��ం�ం�న �బంధనల� ��దధ్ం� సంబం�త ��ట్ల� ����� మ�� సంబం�త 

పకాష్ల� సంబం�ం�న ఇతర సంబం�త స����న్ బ�రగ్తం �యడం� �ఫల�ం� ; 
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మ�� ��య్��� చ�ట్ల �కక్ ఇతర �బంధనల� ఉలల్ం�ం�ం�.  �ఎ� ��� �ం�స్, 

��-ఇం�య� ��� ����� �ధ�ల �వ్� అ�� �� కం���ల్ �ం�నబ్�గ్ ���చ్ 

సవ్లప్ �థ్��న్ ద�క్ం��ంద� ���క ��క్ం�. ఈ �పథయ్ం�� ��త్త �య్� ��ష�ల్ 

�ఖల�య్�. 

 
3. ��షనల్ సంకిష్పత్ అవ�కనం ఈ �ం� �ధం� ఉం�: 
 

a. �ట్� �య్ం� ఆ� ఇం�� , �� ఇ�స్��స్ ��ప్�ష� ఆ� ఇం�� వం� ��తవ్ 

సంసథ్� అ�� ��� బ�రగ్తం �వడం వలల్ �ల �టల్ ��యల ��ధనం 

��దం� ప��ంద� WP(C) నం. 162/2023 ��క్ం�. �ం�� బ�గ్ ���చ్ 

���ం�న ���క�� అం�ల� ద�య్�త్ �య��� ��ం��ట్ ��ంత 

�య్య��త్ �తృతవ్ం� ఒక క��� ఏ�ప్� ��� �ం� �ం మం�తవ్ �ఖ� 

ఆ��� �� ��ల� ��ం�; 

b. �సట్� �థ� అండరస్� (�ం�� బ�గ్ ���చ్ వయ్వ�థ్ప��) , ఆయన సహచ�ల� ��ట్ 

��ల్ం� � సంబం�ం� ఎ� ఐఆ� న�� ��ల� �ం� �ం మం�తవ్ �ఖ� 

ఆ��� �� ��ల� , ��ట్బ���ల� నషట్ప��రం ��ల్ం�ం�� ��ట్ ��ల్ం� 

�వ్� వ�చ్న ��ల� �కవ� ��� ఆ��� �� ��ల� ఈ WP(Crl) నం. 

39/2023; 

c. WP(C) నం. 201/2023 ��రం “అ�� �� �� ఉలల్ంఘన� �లప్�ం�... 

��య్��� �ం��ట్� (��య్�ష�) ��స్�� �� 19ఏ ��రం ప�ల్� ��ట్� అ�� 

�� కం��ల �రల్� 75 ���� �� రహసయ్ం� �యం�ంచడం �వ్� ��క్�ల్ 

�� �రల్ ధర� ���� ��� ” మ�� �సం ఆ�పణ� , ��ఖ ��తవ్ రంగ 

�య్ం��, ఇతర �ణ�త సంసథ్ల ఉనన్����� ��ం�న ��� ��య్క ద�య్�త్ 
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బృందం �� �ం�� �య్� ఆ� ఇ�వ్�ట్�ష� �వ్� ��ట్ పరయ్�కష్ణ� ద�య్�త్ 

జర�ల� ��ం�. మ�� 

d. WP(Crl) 57/2023 ఏ ద�య్�త్ అ����� ఆ��� ఇ�వ్�: (1) అ�� �� 

కం��ల� ఈ ��ట్ ��ట్ం� జ�జ్ పరయ్�కష్ణ� ద�య్�త్ �యడం ; మ�� ( ii) ఈ 

����ల� ఎ� ఐ� మ�� ఎ� �ఐ ��� ప���ంచడం. 

 
4. ��వ� 10,  2023 �� ఉతత్�వ్�ల్, ��క్�ల్ అ�థ్రతల �ం� �ర�య ��ట్బ���ల� 

రకిష్ం� ఉ�ద్శయ్ం� ఆ�థ్క రంగం� ��త్తం ఉనన్ �యం�ణ యం�ం�ల� బ��తం ��� 

�డ��� ��� స�కిష్ం��స్న అవసరం ఉంద� ఈ ��ట్ ��క్ం�. �� ��రం ���ల 

క�� ఏ�ప్� , పంపకం� �ం� ��తవ్ం �ం� �చన� �రవచచ్� ���ట� జనర� � 

��ం��. 

 
5. అ�ప్���ల తర�న ��ఖ ��య� �య్య�� ��ం� �ష�, �ం� ��తవ్ం తర�న 

��ఖ ���ట� జనర� ��� �హ� �దన� ���ం��.  ���ల క�� ఏ�ప్�� 

తమ �చనల� ���త్ ��దద్� సంకిష్పత్ గమ�కల� �� న���ల్ ఉం��.  

అం���ం�, ��ట్బ���ల రకష్ణ �సం ��త్తం ఉనన్ చటట్బదధ్�న �లన , �యం�ణ 

యం�ం�� మ�� చ�ట్ల� �వ�ం� �సత్�క మ�� చటట్పర�న అం�ల� �� సంకిష్పత్ 

గమ�క� న�� ��ం�.  ��ట్ ��ల్ం�న్ �యం�ం� ��య్�ట� చటట్ం� �� 

��ం�ం�ం�. ��� ���, మ�హ� �� శరమ్ వయ్�త్గతం� �జర�య్�. 

6. SEBI తన �వరణ� సమ�ప్ం�ం�: 
a. ఇ� ��య్��ల ��  మ��  ��ం� �ం�ం�� �లల్� ఆ��త �యం�ణ ����న్ 

అవలం�ం�ం�. ఇ� స��ర ��ట్బ���ల �ం� ��ం� మ�� సరఫ� 
ఆ�రం� ��క్�ల్ �వ్�ఛ్ ఆ�షక్రణ ���� అ��లం� �లధన సమసయ్ల� 
ధరల �యం�ణ� ����య��� అ��ణం� ఉం�; మ�� 
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b. ఇ� "��ట్బ���ల రకష్ణ� స� �థ్ర�న �రయ్క��� మ�� ��య్�� ��క్టల్ 
అ�వృ�ధ్� ���తం �య��� ��య్�ట� చటట్ం� ఏ�ప్� �య��� ఇ� బలం� 
మ�� త�నంత అ��రం క�� ఉం�."  ఇ� ��� ఉనన్ అంశం �పథయ్ం� 
��ట్బ���ల రకష్ణ� సంబం�ం� ��త్తం ఉనన్ చటట్ం � �� �వ�ం�ం�.  

��ట్బ���ల రకష్ణ� �లక సత్ం�� ఇ�న� ��క్ం�: 
 
“11.1 �వ్�ఛ్�త మ�� సరస�న ధరల ఆ�షక్రణ� �లభతరం �య��� 
మ�� ��ట్బ���లంద�� స��రం� ��న ��ట్బ� �రణ్�� 
���వ��� అవసర�న ��క స����� స�న �పయ్త ఉం�� 
���వ��� ��ట్� కం��ల �వ్� తపప్�స�� �లల్�ంచడం; 
 
11.2 అ�థ్రత �రవ్హణ� స� అంత�యం �� ��జయ్ం మ�� ప��క్��న్ 
��ధ్�ంచ��� ��క్� వయ్వసథ్�; 
 
11.3 �సం �� �� �బంధనల ఉలల్ంఘనల� స� ��క్�ల్ �షప్�వరత్న 
జ��� అమ� చరయ్.” 
 

7. ��� ��త్ వ�స్� SEBI ���, ఈ ��ట్ �కక్ ఇదద్� �య్య��త్ల ధ�మ్సనం , ��� 

ఒక� (�.�. చం��� , �) SEBI �కక్ ��య్క �యం�ణ �� ��ం� చ�చ్ం�� 

మ�� ఈ �ధం� ��క్�న్�: 

"99. �� చటట్ం�� �బంధన�, ఈ ��ప్� ఇంత� �ం� ��ల్�ం�న �ధం� , 

�యం�ణ, �య్య��ణ్త మ�� అ��గం న�� సంసథ్ � ��క్నబ�న �� 
�కక్ ��ఖయ్త� ���త్�. ��ట్బ���ల ��జ�ల� ప�రకిష్ంచడం 

�ర� �మబదధ్�న మ�� �థ్ర�న ��య్��ల ��క్�న్ �రవ్�ం� 

సందరభ్ం� SEBI �రవ్�త్ం��స్న �లక ��ల� క�� ఉం�ం�.” 

8. ఈ ��షనల్ �షయం�, SEBI ఇ� ��క్ం�: 
“21.1 �� ఇపప్�� �ం�� బ�గ్ ���క� ��న ఆ�పణ� , ���క ��రణ� 

�ం� మ�� త��త ��క్� �రయ్క��� �ం�ం�� ����త్ం� , �� 

(��య్��� ��క్� � సంబం�ం�న �స��త మ�� అ�య్య�న 

��జయ్ పదధ్�ల ��ధం I) �బంధన� 2003, SEBI (���ష� ఆ� ఇ� �డ� 
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��ం�) ��య్�ష�స్ 2015, SEBI (��� ��� ��� ఇ�వ్సట్�స్) 

��య్�ష�స్, 2019, ఆ� �� ����� ఇ� ���ం�స్ ( ODI) �బంధన�, ��ట్ 

��ల్ం� �బంధన� స� �� �బంధనల ఉలల్ంఘనల� ��త్ంచ��� ,  ఏ�� 
ఉం�. �� ��రణ �రంభ దశ� ఉనన్ం�న , ఈ దశ� �న���నన్ 

��య� సంబం�ం�న �వ�ల� ��� �యడం స��తం �క�వ�చ్.” 

 

9. � �కటన దృ�ట్� , అ�� �� కం��ల� ��న ఆ�పణల� ద�య్�త్� �� �వ్�నం 

���నన్�ల్ క���త్ం�. ప�ల్� ���� కం��� క�స ప�ల్� �� ��డ్ం� �రవ్హణ� �� 

క�ప్ం� ��య్��� �ం��ట్� (��య్�ష�) ��స్ 1957� ఉలల్ం�ం�ర� ఆ�పణల� 

ద�య్�త్� �� సప్షట్ం� ��త్�ంచ��. అ��ధం� , �� తన ద�య్�త్� తపప్�స�� 

�రచ్వల�న అ�క ఇతర ఆ�పణ� ఉండవ�చ్. 

 
10. ��త్తం జ���నన్ ద�య్�త్� �గం�, �� ��త్త �య్� ��షనల్� �వ��త్న అం�ల� 

సంబం�ం�న �ం� అం�ల� �� ద�య్�త్ �య�ం�: 

 
a. ��య్��� �ం��ట్� (��య్�ష�) ��స్ 1957�� �� 19A ఉలల్ంఘన జ��ం�; 
b. సంబం�త పకాష్ల� ����� మ�� సంబం�త పకాష్ల� సంబం�ం�న ఇతర 

సంబం�త స����న్ , చటట్��రం ��� బ�రగ్తం �యడం� �ఫల�ం� ?; 
మ��  

c. ��త్తం ఉనన్ చ�ట్ల� ��దధ్ం� �ట్� ధర�ల్ ఏ�� ���� జ��ం�? 
 
11. � ఆ��� �న���నన్ ద�య్�త్ �కక్ ���ఖల� ప��తం �య��� 

ఉ�ద్�ంచబడ�. �� �ం� �ల�ల్ ద�య్�త్� తవ్�తగ�న ��త్ �� �థ్� ���క� �ఖ� 

��త్ం�. 

12. అం���ం�, ఈ ��ట్ ఆ��ల� �న��ంచ��� ���నన్ చరయ్ల� , �న���నన్ 

ద�య్�త్� �న��ంచ��� ���నన్ చరయ్ల� SEBI ���ల క��� (ఈ ఉతత్�వ్�� 14వ 
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��� ఏ�ప్� ��న�) �వ�ం��.  ��య్��� ��క్�ల్ ఇ�వ� అ�థ్రత� ద�య్�త్� 

�న��ంచడం� ���ల క�� ఏ�ప్� SEBI� ఉనన్ అ���� �� �ధయ్తల �ం� 

��లగ�. 

13. ��� ��త్ (��) �, ��య్��ల ��క్� � సంబం�ం�న �బంధనల అ�వృ�ధ్ 

సవ్���న్ �� గమ�ం��. ఈ ��ట్ ఇ� ��క్ం�: 

"101. అం�వలల్, �� చటట్ం మ�� చటట్ం ��రం ��ం�ంచబ�న �� �� 

�యబ�న �య�� , �బంధన� మ�� స�క్�ల�ల్ , ��య్��� ��క్�ల్ 

���న్ అమ� �య��� మ�� ��ట్బ���ల సంపద� ప�రకిష్�త్ �� 
ఆ�గయ్కర�న వృ�ధ్� �తస్�ం� ఏ�కృత లకష్�ం� �రంతరం అ�వృ�ధ్ 

�ం���న్�.” 

 
14. ఇ�వ� �లం� క��ం�న అ�థ్రతల �ం� �ర�య ��ట్బ���ల� రకిష్ంచ��� , 

��త్త �యం�ణ చ��న్ అంచ� �య��� మ�� ��� బ��తం �య��� ���స్� 

�య��� ���ల క��� ఏ�ప్� �యడం స��తమ� �� ���త్�న్�. �� ఈ 

�ం� స�య్ల� ఒక క��� ఏ�ప్� ��త్�న్�: 

ఎ. �సట్� OP భ�; 
�. జ�ట్� JP �వధ� (���డ్)  
�. Mr. KV �మ�; 
�. �సట్� నంద� ��క�; మ��  
ఇ. శీర్ �మ�ఖ� �ంద�శ�. 

���ల క��� �రత ��ం��ట్ �� �య్య��త్ జ�ట్� అభ� మ�హ� స� �తృతవ్ం 

వ��త్�. 

15. ఈ క�� ������ ఈ �ం� �ధం� ఉం��:  
a. ఇ�వ� �లం� ��య్��ల ��క్�ల్ అ�థ్రత� ����న సంబం�త �రణ �ర�ల� 

స� ప��థ్� �కక్ �తత్ం అంచ�� అం�ంచడం; 
b. ��ట్బ���ల అవ�హన� బ��తం �� చరయ్ల� ��ంచడం; 
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c. అ�� �� �� ఇతర కం��ల� సంబం�ం� ��య్��� ��క్�క్ సంబం�ం�న 
చ�ట్ల ఉలల్ంఘన� ఎ��క్వడం� �యం�ణ �ఫలయ్ం జ��ం� అ� ద�య్�త్ �యడం; 
మ�� 

d. (i) చటట్బదధ్�న మ��/�� �యం�ణ చటట్ం� బ��తం �య��� చరయ్ల� 
��ంచడం; మ�� ( ii) ��ట్బ���ల రకష్ణ �ర� ��త్త�నన్ చటట్ం� 
�రకిష్తం� క�ట్బ� ఉండటం. 

 
16. ��య్��� అం� ఎ�స్�ం� ��డ్ ఆ� ఇం�� �� పరస్� క��� అవసర�న అ�న్ 

స����న్ అం�ం�� ��ల� ���. ఆ�థ్క �యం�ణ� అ�సం��ంచబ�న సంసథ్�, 

ఆ�థ్క సంసథ్�  మ�� చ�ట్�న్ అమ� �� సంసథ్ల�  స� �ం� ���వ్�� �ం�న అ�న్ 

సంసథ్� ఈ క��� సహక��త్�. క�� తన ప�� �హయ్ ���ల� ఆ��ం� �వ్చఛ్� 

క�� ఉం�. 

17. క�� స�య్ల� ��ల్ం��స్న �రవ �తనం �� పరస్� �వ్� �రణ్�ంచబ��ం� మ�� 

�ం� ��తవ్ం భ��త్ం�.   క��� ��క్ం�ట ��ప్ గల స�యం అం�ంచ��� �డ� 

అ���� వయ్వహ�ం� ��య� అ���� ఆ�థ్క మం�తవ్ �ఖ �రయ్ద�శ్ ���� ��త్�. 

క�� ప�ల� సంబం�ం� అ�య్ ఖ�చ్ల�న్ం�� �ం� ��తవ్� భ��త్ం�. 

18. ఈ క�� తన ���క� �ం� �ల�ల్� ��డ్ కవ� � ఈ ��ట్� అంద��ల� ���. 
 
 

 [�కట్� ధనంజయ � చం���, �రత ��న �య్య��త్] 
 

 [ప��ఘంట� శీర్ నర�ంహ, �య్య��త్]  
 

[�� ��ద్��, �య్య��త్]  
�య్��ల్; 
��చ్ 2, 2023  


